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Stock Data
I1 nostro modello di screening quantitativo attribuisce al titolo Amphenol
uno score Complessivo pari a 60 di conseguenza il rating attribuito al titolo Price 70.20
¢ Buy. Mkt Cap (mn.) 82618
Free Float % 99%
Giudizio 52 weeks High 73.97
Complessivo 52 weeks Low 46.25
Rischio Average Traded Vol-
ume (000) 5609
investiton _
Multipli
Crescita
F12M Avg 5y
Dividendo
Ev/Sales 5.1 4.7
Solidits business Ev/Ebitda  19.5 19.5
P/E 32.5 30.9
Valutazione P/CF 25.5 26.0
P/book 7.3

Momentum Prezzo

Rispetto al Passato

Momentum Stime

Media Max Min
. S . . Ev/Sal 5 19 349
Guardando alle singole componenti, si riscontra una view positiva da parte v/sa _es 0/0 0/0
degli analisti. Lo score della componente stime e” a 81/100. Nel corso degli Ev/Ebitda 20 0% 2%
-19 0,
ultimi 30 giorni gli analisti hanno mantenuto invariate le stime di utile sul P/E 53 L S
titolo, P/CF 26 -6% 29%
P/book 7 89% 173%
Per quanto riguarda l'indicatore Interesse Investitori, la societa ottiene un .
. . . . : Indebitamento
punteggio pari a 67/100. Tale score denota un discreto interesse degli ope-
ratori sul titolo. Lo short interest ¢” al 1% della market cap, quindi basso.
Debt/Ebitda 1.11
La societa ottiene un punteggio di 56/100 per I'indicatore Crescita. Nel cor- Debt/Equity % 0.42
so degli ultimi 5 anni i ricavi sono saliti in media del 11% mentre 'EBITDA Quick Ratio 1.48
e’ salito in media del 12%. Per 'anno in corso gli utili sono visti salire del Altman
19% lZeta 649

Lo score valutazione si attesta a 35/100. Le valutazioni del titolo sono care
ai livelli attuali.

11 livello di rischio del titolo, calcolato con la volatilita” storica ed il beta e
medio : 53 (score bassi denotano alto rischio e viceversa).
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Descrizione

Amphenol Corporation & uno dei principali produttori mondiali di connettori elettronici, cavi
in fibra ottica e sistemi di interconnessione, con sede a Wallingford, Connecticut. Fondata nel
1932 da Arthur J. Schmitt, I'azienda ha ampliato significativamente le sue operazioni durante
la Seconda Guerra Mondiale, diventando il principale fornitore di connettori per hardware
militare, inclusi aerei e radio.

Oggi, Amphenol offre una vasta gamma di prodotti che servono diversi mercati, tra cui:

® Automotive: fornendo soluzioni di interconnessione per veicoli elettrici e ibridi.
® Comunicazioni a banda larga: offrendo soluzioni per infrastrutture di rete.

® Aerospaziale commerciale: progettando connettori per sistemi avionici e di intratteni-
mento in volo.

e Difesa: fornendo sistemi di interconnessione ad alte prestazioni per applicazioni in am-
bienti difficili.

® Industriale: offrendo soluzioni per una vasta gamma di applicazioni industriali.

® Tecnologia dell'informazione e comunicazioni dati: sviluppando tecnologie di intercon-
nessione per il mercato IT e datacom.

® Dispositivi mobili: progettando e producendo una vasta gamma di prodotti di intercon-
nessione, antenne e componenti elettromeccanici per dispositivi mobili.

e  Reti mobili: fornendo soluzioni di interconnessione per il mercato delle reti mobili, inclusi
antenne, connettori e sistemi di interconnessione.

Negli ultimi anni I'azienda ha effettuato diverse acquisizioni strategiche per espandere la sua
presenza sul mercato. Ad esempio, nel dicembre 2020, Amphenol ha annunciato I'acquisizio-
ne di MTS Systems Corporation, completata nell'aprile 2021.

Amphenol continua a investire in tecnologie emergenti, come l'intelligenza artificiale, con
|'obiettivo di aumentare i ricavi da 1 miliardo di dollari nel 2024 a 3 miliardi di dollari nel 2025,
grazie alla crescente domanda e agli investimenti nei data center Al.

In sintesi, Amphenol Corporation € un attore chiave nel settore delle interconnessioni elettro-
niche, con una presenza globale e una strategia focalizzata sull'innovazione e I'espansione nei
mercati in crescita. essa beneficia in modo diretto della crescita dei data centers per I’Al.

Perche’ comprarlo:

Positiva la Trimestrale

Amphenol Corporation, leader globale nei connettori elettronici e sistemi di interconnessione,
ha presentato risultati solidi per il terzo trimestre del 2024. Gli utili rettificati per azione (EPS)
sono stati pari a 50 centesimi, superando le stime di consenso dell'11,11% e registrando una
crescita del 28,2% su base annua. Anche il fatturato ha mostrato un incremento significativo
del 26,2% anno su anno, raggiungendo i 4,04 miliardi di dollari, battendo le aspettative del
7,11%. Questi risultati sono stati trainati da una forte domanda nei segmenti IT datacom, dife-
sa, aviazione commerciale e dispositivi mobili.

Le vendite nette organiche hanno registrato una crescita del 15% su base annua, supportate
anche dal programma di acquisizioni strategiche dell'azienda. Le principali divisioni di Amphe-
nol hanno contribuito significativamente ai risultati:

e Harsh Environment Solutions (29,6% delle vendite nette): $1,19 miliardi, +34,5% anno
su anno.




e Communications Solutions (41,7% delle vendite nette): $1,69 miliardi, +31,8% anno su
anno.
e Interconnect and Sensor Systems Solutions (28,7% delle vendite nette): $1,16 miliardi,
+12,3% anno su anno.
Sul fronte della redditivita, il margine lordo € aumentato di 80 punti base al 33,6%, mentre il
margine operativo rettificato e cresciuto di 100 punti base al 21,9%. Tuttavia, le spese generali
e amministrative, come percentuale delle entrate, sono aumentate di 30 punti base al 12,2%.
Amphenol ha continuato a generare solidi flussi di cassa, permettendo all'azienda di riacquista-
re 2,7 milioni di azioni per un valore di 176 milioni di dollari e pagare dividendi per 132 milioni.
Al 30 settembre 2024, la liquidita e gli equivalenti ammontavano a 1,58 miliardi di dollari,
mentre il debito totale € aumentato a 5,48 miliardi di dollari rispetto ai 3,86 miliardi del trime-
stre precedente.

Prospettive per il Quarto Trimestre e I’Anno Fiscale 2024

Amphenol prevede per il quarto trimestre un EPS tra 48 e 50 centesimi, in crescita del 17%-
22% rispetto all’anno precedente. Le entrate sono stimate tra 3,95 e 4,05 miliardi di dollari,
con una crescita attesa tra il 19% e il 22%. Per l'intero 2024, I'azienda stima un EPS tra 1,82 e
1,84 dollari (+21%-22%) e ricavi tra 14,85 e 14,95 miliardi di dollari (+18%-19%).

Modello di business diversificato e resiliente:

Amphenol opera in una vasta gamma di settori, tra cui IT datacom, difesa, aviazione commer-
ciale, automotive e industriale. Questo approccio diversificato consente all’azienda di ridurre
I'impatto della volatilita di singoli mercati o regioni geografiche. Inoltre, la varieta dei prodotti
offerti, come connettori, sistemi di sensori e soluzioni di interconnessione, la posiziona come
fornitore chiave in molteplici catene del valore.

Espansione tramite acquisizioni strategiche:

Amphenol ha dimostrato una solida strategia di crescita inorganica attraverso acquisizioni mi-
rate. L'acquisizione di CIT ha ampliato la sua presenza nei settori della difesa, aviazione com-
merciale e industriale. L'acquisizione di Lutze US, con vendite annuali di 175 milioni di dollari,
rafforza |'offerta di prodotti ad alta tecnologia per i mercati industriali. Inoltre, I'acquisizione di
CommScope’s Outdoor Wireless Networks e Distributed Antenna Systems amplia la sua im-
pronta nelle reti mobili, un segmento in rapida crescita. Questi investimenti consentono ad
Amphenol di espandere la sua base di clienti e diversificare ulteriormente le sue fonti di reddi-
to.

Domanda crescente nei settori chiave:

La domanda per data center e soluzioni IT datacom ¢ in forte crescita, alimentata dall'adozione
dell'intelligenza artificiale e del machine learning. Amphenol € ben posizionata per beneficiare
di questa tendenza, fornendo soluzioni di connettivita ad alta velocita e prodotti in fibra ottica,
essenziali per le infrastrutture digitali del futuro. Allo stesso modo, il segmento della difesa
trae vantaggio dagli investimenti globali in tecnologie di nuova generazione, mentre l'industria
aerospaziale commerciale beneficia della domanda di jet-liner e aeromobili di prossima gene-
razione.

Generazione di cassa solida e ritorni agli azionisti:

Amphenol genera solidi flussi di cassa, che le permettono di finanziare innovazioni e acquisizio-
ni, mantenendo al contempo una politica di dividendi costante. Nel terzo trimestre 2024, |'a-
zienda ha riacquistato azioni per 176 milioni di dollari e ha distribuito dividendi per 132 milio-
ni. La capacita di sostenere questi ritorni agli azionisti rafforza I’attrattiva del titolo per investi-
tori a lungo termine.




Innovazione continua:

Amphenol investe continuamente in ricerca e sviluppo per mantenere la sua posizione di lea-
der tecnologico. L'espansione delle offerte di sensori, connettori ad alta velocita e soluzioni di
antenne per applicazioni avanzate assicura che I'azienda possa adattarsi rapidamente ai cam-
biamenti tecnologici e soddisfare le esigenze dei clienti.

Esposizione a settori ad alta crescita:

| mercati in cui Amphenol opera, come I'IT datacom e la difesa, sono destinati a crescere signi-
ficativamente nei prossimi anni. L'azienda & anche ben posizionata per beneficiare della transi-
zione verso veicoli elettrici e ibridi, fornendo soluzioni di interconnessione essenziali per questi
nuovi ecosistemi.

Elementi di Rischio

Dipendenza dal settore comunicazioni:

Una parte significativa dei ricavi di Amphenol proviene dall’industria delle comunicazioni, sog-
getta a rapidi cambiamenti tecnologici. Inoltre, il mercato degli smartphone, in declino, rap-
presenta un rischio per la crescita dell'azienda.

Competizione intensa:
Amphenol affronta una forte concorrenza in quasi tutti i segmenti in cui opera, il che potrebbe
comprimere i margini e rallentare la crescita.

Esposizione alla Cina:
L’economia cinese in rallentamento e la dipendenza di Amphenol da questo mercato rappre-
sentano un rischio significativo per le prospettive di crescita.

Volatilita dei cambi:
La maggior parte dei ricavi di Amphenol viene generata al di fuori degli Stati Uniti. Sebbene
I'azienda cerchi di minimizzare il rischio cambi producendo localmente, rimane vulnerabile alle
fluttuazioni valutarie.

Debito in aumento:
L'incremento del debito totale a 5,48 miliardi di dollari potrebbe rappresentare una preoccu-
pazione per gli investitori, soprattutto in un contesto di tassi di interesse piu alti.

Valutazioni
RELATIVE VALUATION
APH Pears F1ZM P/E
T12M F12M F12M

- ST ) BT T |
EVIEBITDA 23.06 18.73 1.25
Div Yield 0.7% 0.9% 1.8% 20
EViSales 5.91 4.98 272
PICF 29.56 24.93 837 10
PIB 8.94 7.44 292 2022 2024
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Electrical Components & ...

Le valutazioni di Amphenol cono care in termini assoluti e relativi. Il titolo quota a 31.6X gli utili
prospettici a 12 mesi contro una media del settore a 17X. In termini di EV/Ebitda il titolo quota
a 18.73. Anche in questo caso il raffronto con il settore e’ penalizzante.




AMPHENOL A’
Forward Year 1 P/E Ratio: 38.16

40

- Average 23.42

11 12 13

—— AMPHENOL ‘A’ - FY1 P/E Ratio AMPHENOL 'A’ (RH Scale)

I’analisi dell’andamento del P/E prospettico mostra che anche rispetto ai multipli storici il titolo
stia trattando a premio rispetto alla media degli ultimi 10 anni ma anche rispetto alla media
degli ultimi 2 anni che si attesta a 32X.




Le Statistiche delle performance dei Titoli Oggetto di Studio

Durata Media | Totale titoli Totale titoli Totale Titoli | Idea Peggiore | Idea migliore | Sommatoria | Sommatoria
Pos. in gg. Analizzati con con Performance | Performance
Perf. Pos. Perf. Pos. Assolute Relative
Assoluta Relative Dal 2013 Dal 2013
56 487 408 341 -51.97% +68.57% 1669.42% 550.79%
84% 70%




I titoli oggetto di studio: update sulle performance

In tale sezione vengono elencate le societa’ oggetto di studio e approfondimento nei report settimanali. Questo al fine di monito-
rare assieme a voi I'andamento delle stesse.

Vengono indicate le performance sia in termini assoluti che relativi. La perfomance assoluta calcola la performance dal giorno in
cui e’ stato emesso il report.

Per quanto riguarda la performance relativa viene effettuata paragonando il rendimento del singolo titolo con quello del bench-
mark nel periodo di riferimento.

Bristol Myers (27-11-2024)

Daily BMY 17/01/2023 - 24/02/2025 (NYC)
Line, BMY, Trade Price(Last), 15/01/2025, 55.910000, +0.170000, (+0.31%) Price
. usb
-72
Attuale
-68
Performance (abs.) -5.67%

Relative to Stoxx600 -5.25%

Ingresso  Attuale

Prezzo 59.27 55.91
FM AMIJ JASONDIFMAMIIASOND.]J
Q12023 | Q22023 | Q32023 | Q42023 | Q12024 | Q22024 | Q32024 | Q42024 [Q125
Rating:
Centene (21-02-2024)
Daily CNC 17/01/2023 - 24/02/2025 (NYC)
Line, CNC, Trade Price(Last), 15/01/2025, 63.150000, Price
: Attuale

Performance (abs.) -20.23%
Relative to S&P500 -39.30%

Ingresso  Attuale

Prezzo 79.17 63.15

FM AMIJ JASONDI FMAMIIASONDSIF
Q12023 | Q22023 | Q32023 | Q42023 | Q12024 | Q22024 | Q32024 | Q42024 |Q125

Rating: Hold



I titoli oggetto di studio: update sulle performance

In tale sezione vengono elencate le societa’ oggetto di studio e approfondimento nei report settimanali. Questo al fine di monito-

rare assieme a voi I'andamento delle stesse.

Vengono indicate le performance sia in termini assoluti che relativi. La perfomance assoluta calcola la performance dal giorno in

cui e’ stato emesso il report.

Per quanto riguarda la performance relativa viene effettuata paragonando il rendimento del singolo titolo con quello del bench-

mark nel periodo di riferimento.

Oneok (08-01-2025)

Daily OKE 17/01/2023 - 24/02/2025 (NYC)
Line, OKE, Trade Price(Last), 15/01/2025, 106.880000, +0.840000, (+0.79%) Price
UsD
-115

Attuale
Performance (abs.) 3.92%
Relative to Stoxx600 3.13%

Ingresso  Attuale

/'xm,ﬂw’w«’ Ve I Prezzo 102.85  106.88
FM AMJ JASONTDIFMAMIIASONDIF
Q12023 | Q22023 | Q32023 | Q42023 | Q12024 | Q22024 | Q32024 | Q42024 |Q125
Rating: Buy
Gap (04-12-2024)
Daily GAP 17/01/2023 - 24/02/2025 (NYC)

Line, GAP, Trade Price(Last), 15/01/2025, 23.000000, +0.350000, (+1.55%) Price
I5)]
-28
-26
-24
Attuale
-20
18 Performance (abs.) -11.54%
-16 .

Relative to Stoxx600 -9.88%

-14
12
10 Ingresso Attuale
-8
Prezzo 26 23

FM AMIJJA SONTDIFMAMIJIJASO ND I F
Q12023 | Q22023 | Q32023 | Q42023 | Q12024 | Q22024 | Q32024 | Q42024 |Q125

Rating: Buy



I titoli oggetto di studio: update sulle performance

In tale sezione vengono elencate le societa’ oggetto di studio e approfondimento nei report settimanali. Questo al fine di monito-
rare assieme a voi I'andamento delle stesse.

Vengono indicate le performance sia in termini assoluti che relativi. La perfomance assoluta calcola la performance dal giorno in
cui e’ stato emesso il report.

Per quanto riguarda la performance relativa viene effettuata paragonando il rendimento del singolo titolo con quello del bench-
mark nel periodo di riferimento.

Fortinet (11-12-2024)

Daily FTNT.O 17/01/2023 - 24/02/2025 (EST)
Line, FTNT.O, Trade Price(Last), 15/01/2025, 93.060000, +0.570000, (+0.62%) Price
Usb

Attuale

-90
-85
-80 Performance (abs.) -5.08%

& Relative to Stoxx600 -3.63%

70

Ingresso  Attuale
Prezzo 98.04 93.06

FM AM I JASONDIFMAMIIASONDI F
Q12023 | Q22023 | Q32023 | Q42023 | Q12024 | Q22024 | Q32024 | Q42024 |Q125

Rating: Buy



“Scommesse” di lungo periodo

Questa sessione comprende idee di lungo periodo che al momento della redazione del report NON hanno ancora supporto di
tipo fondamentale. Esse si basano su considerazioni di un ipotetico potenziale sviluppo futuro del business della societa’. Tale
sezione, quindi, esula dalle logiche di tipo fondamentale con cui vengono selezionati i titoli nelle sezioni precedenti.

Beyond Meat (25-09-2020)

Daily BYND.O 17/01/2023 - 24/02/2025 (EST)
Line, BYND.O, Trade Price(Last), 15/01/2025, 3.970000, +0.340000, (+9.37%) Price
usb
P Attuale
L
MWM : B Performance (abs.) -96.85%
Py 15 Relative to S&P500 -183.26%

rl14

-12
Ingresso  Attuale
-10

Lo Prezzo 125.945 3.97

-6

YR 3.970000
Autg

S0 NDJ F

FM AMIJI JASONTDI FMAMII AS
Q12023 | Q22023 | Q32023 | Q42023 | Q12024 | Q22024 | Q32024 | Q42024 |Q125

Rating: Hold
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“Scommesse” di lungo periodo

Questa sessione comprende idee di lungo periodo che al momento della redazione del report NON hanno ancora supporto di
tipo fondamentale. Esse si basano su considerazioni di un ipotetico potenziale sviluppo futuro del business della societa’. Tale
sezione, quindi, esula dalle logiche di tipo fondamentale con cui vengono selezionati i titoli nelle sezioni precedenti.

Zoom (15-12-2020)

Daily ZM.0 17/01/2023 - 24/02/2025 (EST)
Line, ZM.0, Trade Price(Last), 15/01/2025, 80.260000, +1.060000, (+1.34%) Price
usD

88 Attuale

-84 Performance (abs.) -79.82%
Relative to S&P500 -142.20%

76

-72

Ingresso  Attuale

Prezzo 399.43 80.26

FM AMIJJASONTDIFM
Q12023 | Q22023 | Q32023 | Q42023 | Q12024

Rating: Hold

Airbnb (14-01-2021)

Daily ABNB.O 17/01/2023 - 24/02/2025 (EST)

Line, ABNB.O, Trade Price(Last), 15/01/2025, 132.520000+4.920000, (+3.86%) Price
USD Attuale

\P\ H
ﬂ' \]"hw"‘“ 12; Performance (abs.) -22.04%
|

s | 158 Relative to S&P500 -79.39%
a -150
r145
-140

I[P 32 520000
\\l -130

-125
-120 Prezzo 169.99 132.52
-115
-110

Ingresso  Attuale

100

AM J ] ASONDIF

FM AMIJ JASONDI FM
Q12023 | Q22023 | Q32023 | Q42023 | Q12024 | Q22024 | Q32024 | Q42024 |Q125

Rating: Hold
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Le small cap (Italiane e non) con potenziale

Questa sessione comprende idee di lungo periodo su titoli small cap che presentano potenzialita’ . Tale potenzialita’ possono
dipendere sia da aspetti valutativi (azioni che quotano a multipli particolarmente cheap) sia da aspetti legati al settore o alle dina-
miche del business a cui l'azienda e’ esposta.

Data la peculiarita’ di questo investimento, che assomiglia molto ad investimenti simili a quelli effettuati da fondi di private equi-
ty, non verranno analizzate le performance contro benchmark, ma solo le performance assolute, tenendo bene in mente che si
tratta di titoli che solitamente hanno un andamento poco correlato con I’'andamento degli indici e che sono spesso poco liquidi.
Solitamente si tratta di societa’ le cui dimensioni sono troppo piccole per essere “investibili” da parte di fondi e realta’ del rispar-
mio gestito. Ma proprio per questo motivo, tali titoli quotano a multipli molto interessanti. Il turnover di queste posizioni sara’
molto lento. E’ probabile che vedrete le idee generate su questo comparto anche per diversi trimestri fino a che il gap valutativo
non e’ stato colmato. Solitamente viene emessa un’idea al mese su questo comparto.

De Longhi (5-06-2024)

Daily DLG.MI 17/01/2023 - 21/02/2025 (ML)
Line, DLG.MI, Trade Price(Last), 15/01/2025, 29.1000, N/A, N/A Price
EUR
'3
r32
-31

-30

Attuale

Performance (abs.) -10.85%

-28 Relative to S&P500
r27
-26
-25
24
F23

; Ingresso  Attuale

Prezzo 32.64 29.1

MAM I I ASONDI F
Q12023 | Q22023 | Q32023 | Q42023 | Q12024 | Q22024 | Q32024 | Q42024 |Q125

Rating: Buy
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Posizioni chiuse

Titolo Data iniziale Data chiusura .Pr-e.zzo P-rezzo Performance Performance rel.
iniziale  chiusura Abs to Stoxx 600
Philips Electronics 29/04/2013 27/05/2013 21,28 22,74 6,86% 4,05%
Ageas 14/04/2013  04/06/2013 29,09 28,9 -0,65% 0,96%
Ingenico 08/05/2013 11/06/2013 50,49 52,11 3,21% 6,44%
Symrise 28/05/2013  19/06/2013 31,81 31,59 -0,69% 3,57%
Recordati 04/06/2013  19/06/2013 8,05 8,37 3,98% 6,39%
Atos 11/06/2013 10/07/2013 55,36 57,6 4,05% 2,98%
Deutsche Lufthansa 20/05/2013 17/07/2013 15,57 15,29 -1,80% 2,02%
Teleperformance 19/06/2013 17/07/2013 37,59 39,2 4,28% 2,68%
Groupe Bruxelles Lambert 25/06/2013  17/07/2013 57,25 60,39 5,48% -0,72%
Gerresheimer 03/07/2013  06/08/2013 42,55 45,7 7,40% 2,00%
IMA 10/07/2013 06/08/2013 17,83 19,17 7,52% 4,81%
Viscofan 18/07/2013  06/08/2013 38,65 39,71 2,74% 0,80%
Hugo Boss 24/07/2013  06/08/2013 86,29 90,84 5,27% 4,15%
Neopost 30/08/2013 19/09/2013 53 53,84 1,58% -4,38%
Pandora 06/09/2013  19/09/2013 204,6 230 12,41% 9,49%
Impregilo 23/08/2013  10/10/2013 3,46 3,8 9,83% 8,00%
Philips Electronics 27/09/2013 25/10/2013 24,07 25,74 6,94% 4,40%
Publicis Groupe 18/10/2013  25/10/2013 59,53 60,65 1,88% 1,37%
Rubis 25/10/2013 30/10/2013 48 46,14 -3,88% -4,10%
Maurel et Prom 20/09/2013 07/11/2013 11,94 11,9 -0,34% -3,21%
Freenet 04/10/2013  14/11/2013 18,1 19,82 9,50% 5,46%
Bayer 11/10/2013 14/11/2013 87,3 94,79 8,58% 5,11%
Ei Towers 04/11/2013 14/11/2013 30,7 33,95 10,59% 10,61%
Wartsila 15/11/2013 28/11/2013 34,85 36,04 3,41% 2,74%
Telenet Group 09/08/2013 05/12/2013 37,4 39,48 5,56% 2,79%
SBM Offshore 13/12/2013 17/01/2014 13,62 15,51 13,88% 5,46%
Amer Sports 13/09/2013  24/01/2014 14,94 13,91 -6,89% -11,16%
Pandora 25/11/2013 24/01/2014 273,7 308,1 12,57% 12,39%
Atos 09/12/2013 24/01/2014 62,07 65,89 6,15% 3,76%
Wirecard 10/01/2014 24/01/2014 28,89 32,4 12,15% 13,73%
Mastercard 08/11/2013 11/02/2014 73,447 76,35 3,95% 2,30%
Mondi 27/01/2014  19/02/2014 913 1035 13,36% 9,46%
Axa 04/02/2014 19/02/2014 18,94 19,95 5,33% -0,03%
Wincor Nixdorf 29/11/2013 04/03/2014 50,41 56,82 12,72% 9,03%
Macy's 11/02/2014  04/03/2014 53,57 57,65 7,62% 8,19%
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Posizioni chiuse

Titolo Data iniziale Data chiusura .Pr-e.zzo Prezzo Performance Performance rel.
iniziale chiusura Abs to Stoxx 600
Safran 17/01/2014 12/03/2014 53,45 48,235 -9,76% -8,56%
Prosieben Sat.1 19/03/2014 02/04/2014 32,67 33,355 2,10% -0,81%
Arcelormittal 26/03/2014 09/04/2014 11,14 11,975 4,81% 4,06%
Hochtief 03/04/2014 15/04/2014 65,47 63,74 -2,64% -1,19%
Shire 19/02/2014 07/05/2014 3344 3359 0,45% 0,06%
Infineon 05/03/2014  14/05/2014 8,332 8,74 4,90% 3,46%
Marine Harvest 16/04/2014 14/05/2014 68,85 75,4 9,51% 6,17%
Teleperformance 23/04/2014 14/05/2014 41,755 42,99 2,96% 0,92%
Deutsche Lufthansa 30/04/2014 28/05/2014 18,085 19,295 6,69% 4,80%
Grifols 14/05/2014 04/06/2014 341,59 343,48 0,94% 0,39%
Bt Group 21/05/2014 04/06/2014 382,1 397,8 4,11% 3,19%
Rheinmetall 29/05/2014 04/06/2014 50,37 51,17 1,59% 1,89%
Adecco 04/06/2014 10/06/2014 74,1 77 3,91% 2,12%
Thales 26/06/2014 02/07/2014 43,1 44,36 2,92% 2,20%
Amadeus 25/02/2014 09/07/2014 31,815 30,29 -4,79% -5,26%
Rightmove 19/06/2014 09/07/2014 2180 2167 -0,60% 1,76%
Saint Gobain 02/07/2014 16/07/2014 41,53 38,535 -7,21% -6,43%
Unipol 10/07/2014 16/07/2014 4,054 4,34 7,05% 5,47%
ITV 07/05/2014 22/07/2014 187,5 207,4 10,61% 8,72%
Travis Perkins 11/06/2014  05/08/2014 1686 1676 -0,59% 3,90%
Snam 20/08/2014 26/08/2014 4,274 4,462 4,40% 2,11%
Carrefour 06/08/2014 02/09/2014 26,18 26,265 0,72% -3,79%
Aperam 27/08/2014 17/08/2014 25,6 26,175 2,25% 2,39%
Prosieben Sat.1 11/09/2014 16/09/2014 32,52 33,05 1,63% 2,05%
Wirecard 24/09/2014 01/10/2014 28,2 29,5 4,61% 5,81%
Teleperformance 03/09/2014  30/10/2014 49,69 48,4 -2,60% 2,10%
Maurel et Prom 17/09/2014 30/10/2014 11,645 9,492 -18,49% -13,96%
Cnp Assurances 08/10/2014 05/11/2014 14,395 14,935 3,75% 1,20%
Asm International 16/10/2014 05/11/2014 25,935 33,2 28,01% 19,52%
Marine Harvest 30/10/2014 12/11/2014 94,6 100,4 6,13% 4,81%
Pirelli 06/11/2014 19/11/2014 10,65 10,97 3,00% 2,38%
Intl. Consolidated Airlines 13/11/2014 03/12/2014 420 466,1 10,98% 6,89%
Ahold 27/11/2014  10/12/2014 14,145 14,21 0,46% 2,74%
Valeo 12/03/2014 08/01/2015 99,03 105,8 6,84% 2,36%
Hochtief 04/12/2014 08/01/2015 58 58,54 0,93% 0,57%
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Posizioni chiuse

Titolo Data iniziale Data chiusura .Pr:e.zzo P.rezzo Performance Performance rel.
iniziale chiusura Abs to Stoxx 600
Legrand (idea short) 18/12/2014  08/01/2015 43 41.91 2.53% 3.59%
Atlantia 23/07/2014 14/01/2015 20.08 20.39 1.54% 2.50%
Aperam 15/01/2015 21/01/2015 21.79 23.31 6.98% 4.31%
Infineon 17/07/2014 05/02/2015 9 10.05 11.67% 2.14%
Sika 29/01/2015 05/02/2015 3075 3201 4.10% 3.19%
Nvidia 11/12/2014  18/02/2015 20.39 22.12 8.48% 4.95%
Ch Robinson Worldwide 26/02/2015 18/03/2015 74.21 75.19 1.32% 1.85%
Micron 09/01/2015  25/03/2015 33.76 26.57 -21.30% -21.24%
Boliden 19/03/2015 02/04/2015 168.2 1733 3.03% 3.61%
Victrex 26/03/2015 08/04/2015 1920 2040 6.25% 3.68%
Atos 12/03/2015  15/04/2015 65.6 69.37 5.75% 0.92%
Havas 09/04/2015 22/04/2015 7.3 7.34 0.55% 0.59%
Bb Biotech 16/04/2015 22/04/2015 289.75 299.75 3.45% 3.92%
Reno De Medici 23/04/2015 29/04/2015 0.381 0.392 2.89% 5.31%
Dsm 19/02/2015 27/05/2015 47.935 54.42 -13.53% -6.33%
Flughafen Wien 14/05/2015  03/06/2015 80.01 82.38 2.96% 3.48%
Vallourec 07/05/2015 17/06/2015 21.79 20 8.21% 6.87%
Bouygues 22/01/2015  24/06/2015 31.87 345 -8.25% 0.89%
BasicNet 20/05/2015  24/06/2015 3.94 3.93 -0.25% 2.28%
Vestas Wind Systems 12/06/2015 02/07/2015 325.2 3455 6.24% 7.22%
Axel Springer 25/06/2015 16/07/2015 48.655 50.678 4.16% 1.85%
Snam 09/07/2015 27/08/2015 4,448 441 -0.85% 4.08%
Cap Gemini 11/09/2015  17/09/2015 78 814 4.36% 2.82%
Aurubis 24/09/2015  18/09/2015 56.73 55.79 -1.66% 2.61%
Atos 07/08/2015  01/10/2015 69.92 68.26 -2.37% 10.43%
Gamesa 28/08/2015  08/10/2015 13.67 14.2 3.88% 4.34%
Publicis Groupe 25/09/2015 08/10/2015 60.26 64.25 6.62% 3.09%
Boliden 09/10/2015  15/10/2015 158.5 154.9 -2.27% -1.77%
Telecom lItalia 17/07/2015 29/10/2015 1.248 1.26 0.96% 8.35%
Victrex 16/10/2015 05/11/2015 1771 1875 5.87% 1.98%
Telenor 13/11/2015 19/11/2015 147.6 154 4.34% 1.24%
Servizi Italia 28/05/2015 25/11/2015 4.88 3.86 -20.90% -14.51%
Evonik Industries 24/07/2015  10/12/2015 36.2 30.02 -17.07% -9.11%
D'Amico 23/10/2015 10/12/2015 0.73 0.692 -5.21% -1.46%
United Therapeutics Corp. 20/11/2015 10/12/2015 151.17 156 3.20% 4.96%
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Biesse

Valeo

Ei Towers

Iren

Andritz
Inditex
Neopost
Deutsche Post
Salvatore Ferragamo
Prysmian
Renault
Logitech

IMA

BasicNet

Evonik Industries

Intl. Consolidated Airlines

Datalogic

Valeo

Infineon

Sogefi

ovs

Arcelormittal
Mondadori

Valeo

Prysmian

Maire Technimont
Pandora

Fresenius Medical Care
Inwit
Teleperforamance
GKN

Gamesa

Dixon

STM

Amerisource
Abbvie

Intuit

Glaxo

Teradyne

Mobileye

06/11/2015
11/12/2015
18/12/2015
12/02/2016
26/02/2016
05/02/2016
24/03/2016
01/04/2016
11/03/2016
22/04/2016
15/04/2016
20/05/2016
17/06/2016
13/05/2016
24/06/2016
22/01/2016
06/05/2016
15/07/2016
22/07/2016
26/08/2016
09/09/2016
16/09/2016
08/07/2016
07/10/2016
18/11/2016
27/05/2016
02/12/2016
21/10/2016
11/11/2016
17/12/2016
03/11/2016
09/12/2016
06/01/2017
12/01/2017
28/01/2017
28/01/2017
28/01/2017
25/11/2016
10/02/2017
02/03/2017

17/12/2015
17/12/2015
07/01/2016
25/02/2016
03/03/2016
10/03/2016
31/03/2016
14/04/2016
05/05/2016
12/05/2016
26/05/2016
26/05/2016
30/06/2016
14/07/2016
14/07/2016
21/07/2016
28/07/2016
28/07/2016
11/08/2016
08/09/2016
22/09/2016
22/09/2016
13/10/2016
24/11/2016
02/12/2016
08/12/2016
21/12/2016
21/12/2016
06/01/2017
06/01/2017
20/01/2017
03/02/2017
03/02/2017
20/01/2017
03/02/2017
10/02/2017
10/02/2017
08/03/2017
17/03/2017
22/03/2017

15.23
134.1
57.9
1.35
43.3
28.4
20.02
24.04
22.21
20.55
86.47
14.4
52.85
3.46
26.2
559
15.25
41.56
14.14
1.69
51
4.92
1.02
52.17
22.6
2.56
828
75.99
4.05
91.85
312.1
18.6
349.9
10.64
83.39
61.51
117.71
1522
28.74
46.34

15.18
139.45
57.05
1.42
44.95
29.68
18.47
25.32
19.72
21.78
85.34
15.2
54.05
2.87
27.65
405.6
16.35
45.73
15.26
1.78
5.45
5.36
0.87
53.39
22.9
2.63
891.5
78.47
4.448
97.56
341.5
19.965
3125
12.6
88.61
60.84
116.09
1671.5
29.17
60.75

-0.33%
3.99%
-1.47%
5.19%
3.81%
4.51%
-7.74%
5.32%
-11.21%
5.99%
-1.31%
5.56%
2.27%
-17.05%
5.53%
-27.44%
7.21%
10.03%
7.92%
5.33%
6.86%
8.94%
-14.71%
2.34%
1.33%
2.73%
7.67%
3.26%
9.83%
6.22%
9.42%
7.34%
-10.69%
18.42%
6.26%
-1.09%
-1.38%
9.82%
1.50%
31.07%

3.63%
1.43%
2.61%
0.66%
1.52%
2.18%
-8.47%
2.07%
-8.47%
10.39%
-3.09%
2.33%
2.05%
-18.19%
0.40%
-28.10%
4.86%
9.57%
6.06%
3.70%
6.19%
5.97%
-17.26%
1.94%
0.74%
2.06%
1.95%
-2.34%
1.33%
4.37%
0.22%
0.83%
-10.02%
18.24%
7.00%
-2.76%
-2.60%
0.56%
-0.89%
31.66%



! .. ] Prezzo Prezzo Performance Performance rel.

Titolo Data iniziale Data chiusura . .. .

iniziale chiusura Abs to Stoxx 600
Faurecia 17/03/2017 05/04/2017 42.61 43.56 2.23% 1.60%
Covestro 08/03/2017 05/04/2017 70 75.12 7.31% 5.34%
Teleperformance 23/03/2017 06/04/2017 97.77 103 5.35% 3.75%
Sage 21/12/2016  26/04/2017 654 653.5 -0.08% -4.70%
TXT E Solution 21/04/2017 03/05/2017 9.695 11.41 17.69% 14.47%
Saga 06/04/2017 11/05/2017 202.5 213 4.75% 2.38%
Paypal 17/02/2017 17/05/2017 42.15 49.05 16.37% 15.94%
Lam Research 03/05/2017 01/06/2017 149.78 155.17 3.60% 2.56%
Lundbeck 17/05/2017 01/06/2017 336.1 353.3 5.12% 5.41%
Atos 11/05/2017 08/06/2017 125.65 131.7 4.81% 6.65%
Smurfit Kappa 24/02/2017 15/06/2017 25.21 26.76 6.15% 2.20%
Barrat Development 16/06/2017 22/06/207 594 566 -4.71% -5.10%
Knowles 27/04/2017 6-07-217 19.59 16.76 -14.45% -16.33%
Sony 08/06/2017 13/07/2017 37.85 39.745 5.01% 4.60%
Evonik 28/06/2017  20/07/2017 28.395 29.65 4.42% 4.49%
Faurecia 13/06/2017 11/08/2017 47.115 47.83 1.52% 3.83%
Covestro 01/06/2017 23/08/2017 66.58 67.7 1.68% 5.80%
PTC 03/08/2017 30/08/2017 54.44 55.76 2.42% 3.23%
Teradyne 24/08/2017 07/09/2017 34.51 35.87 3.94% 3.08%
Poste Italiane 07/09/2017 14/07/2017 6.065 6.21 2.39% 0.43%
Lowe's 30/03/2017 14/07/2017 82.21 77.86 -5.29% -11.09%
STM 08/08/2017 14/07/2017 14.36 15.75 9.68% 8.35%
Elen 20/07/2017  14/07/2017 26.89 27.05 0.60% 1.68%
Compagnie Plastic Omnium 30/08/2017 14/07/2017 31.78 34.07 7.21% 4.45%
Quest Diagnostic 06/07/2017 27/09/2017 110.79 93.09 -15.98% -19.06%
Compagnie Plastic Omnium 30/08/2017 14/07/2017 31.78 34.07 7.21% 4.45%
Myria Genetics 14/09/2017  27/09/2017 32.57 36 10.53% 10.17%
Mondo TV 21/09/2017 03/10/2017 4 4.6 15.00% 12.75%
International Consolidate Airlines 28/09/2017 12/10/2017 599 623.5 4.09% 2.91%
Immobiliare Grande Distribuzione 12/10/2017 19-10-201 0.882 0.955 8.28% 7.92%
Ingenico 05/10/2017 01/11/2017 79.65 84.26 5.79% 4.16%
Telenet 22/07/2017 16/11/2017 59.47 59.47 0.00% 0.21%
Dialog Semiconductor 24/05/2017 06/12/2017 43.305 24.45 -43.54% -42.00%
Salini 30/11/2017 13/12/2017 3.122 3.268 4.68% 3.72%
Mondi 23/11/2017 20/12/2017 1751 1874 7.02% 6.77%
ovs 26/10/2017 20/12/2017 6.28 5.55 -11.62% -12.55%
Booho 16/11/2017 03/01/2018 185.75 208 11.98% 9.87%
Bpost 20-12-20187 10/01/2018 25.97 26.88 3.50% 0.80%
Atos 07/12/2017 17/01/2018 123.2 127.2 3.25% 0.23%
Lundbeck 13/12/2017 24/01/2018 305 319.7 4.82% 0.82%
Qorvo 17/01/2018 31/01/2018 70.82 71.77 1.30% 0.55%
Splunk 02/11/2017 31/01/2018 66.96 90.57 37.95% 28.49%
Amat 19/10/2017 28/02/2018 55.34 57.59 4.07% -1.87%
DS Smith 22/02/2018 07/03/2018 494.6 510.4 3.19% 5.58%
Siltronic 24/01/2018 14/03/2018 137.2 147.7 7.65% 14.10%
ENI 28/02/2018 14/03/2018 13.64 13.712 0.47% 1.55%
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Posizioni chiuse

. . . Prezzo Prezzo Performance Performance rel.

Titolo Data iniziale Data chiusura | . )

iniziale chiusura Abs to Stoxx 600
';Ersem'conduc_ 14/03/2018 21/03/2018 8325  89.1 7.03% 6.82%
Peugeot 21/03/2018 28/03/2018 1877 1891 0.75% 2.25%
Repsol 07/02/2018 04/04/2018  14.67  14.645 -0.17% 3.20%
H&R Block 28/03/2018 18/04/2018  25.15  26.69 6.12% 2.17%
Siltronic 04/04/2018 18/04/2018 1339  152.5 13.89% 9.95%
;':San Technolo- 12/04/2018 18/04/2018  12.08  12.8 5.96% 4.47%
Abbvie 19/04/2018 02/05/2018  94.32  100.37 6.41% 9.11%
AroundTown 26/04/2018 08/05/2018 651  6.845 5.15% 2.56%
Albemarle 07/03/2018 16/05/2018 100  102.35 2.35% 4.30%
Cypress Semi- 08/05/2018 16/05/2018  15.67  16.52 5.42% 3.48%
conductor
Western Digital 02/05/2018 17/05/2018  76.77  87.02 13.35% 10.01%
Immobiliare
i 30/05/2018 06/06/2018  7.151  7.495 4.81% 4.32%
Analog Devices 09/11/2017 06/06/2018 92 102.1 10.98% 3.92%
Peugeot 16/05/2018 13/06/2018  20.16  20.7 2.68% 3.94%
Easylet 06/06/2018 20/06/2018 1737 1796 3.40% 4.14%
Svirfkgon Net- 23/05/2018 20/06/2018  3.13 3.78 21.41% 19.50%
Sogefi 14/02/2018 28/06/2018  3.77 2.65 -29.71% -30.90%
Playtech 28/06/2018 04/07/2018 765 540 -29.41% -29.68%
Sias 12/07/2018 01/08/2018  13.18  14.86 12.70% 10.89%
Piaggio 26/07/2018 30/08/2018 231 1.92 -16.90% -16.80%
Abbvie 26/07/2018 30/08/2018  93.12  97.58 4.79% 2.11%
STM 23/08/2018 30/08/2018  17.04  17.75 4.20% 3.60%
Celgene 01/08/2018 30/08/2018  90.19  94.14 4.38% 0.56%
Caterpillar 08/08/2018 25/08/2018  139.71 156 11.66% 9.77%
Nucor 13/09/2018 03/10/2018  62.7  65.39 4.29% 3.18%
Aptiv 29/08/2018 10/10/2018  90.78  75.63 -16.64% -11.64%
Broadcom 11/01/2018 10/10/2018  262.83  231.83  -11.79% -12.41%
Akamai 04/10/2018 10/10/2018  67.9 62.5 -10.45% -5.24%
Cypress Semi- 19/09/2018 10/10/2018 1571  13.2 -15.98% -11.20%
conductor
Parker 03/01/2018 10/10/2018 20151 172.13  -14.58% -16.61%
Teradyne 06/09/2018 10/10/2018 4091  32.45 -20.68% -16.59%
Persimmon 20/06/2018 17/10/2018 2610 2198 -15.79% -10.46%
Elen 25/10/2018 21/11/2018 168 13.6 -19.05% -19.54%
Brystol Myers 08/11/2018 20/11/2018 52.99 53.2 0.40% 6.05%
Cummins 17/10/2018 28/11/2018  146.19  148.56 1.62% 3.94%
Alexion 15/11/2018 28/11/2018  116.11  122.84 5.84% 4.95%
Lundbeck 22/11/2018 12/12/2018 2615 2759 5.51% 6.92%
Celgene 19/12/2018 03/01/2019 6558  83.5 27.33% 27.85%
Alaska Airline 12/12/2018 16/01/2019  62.02  64.9 4.64% 7.08%
Peugeot 01/11/2018 16/01/2019  21.03  21.32 1.38% 4.26%
Akamai 03/01/2019 16/01/2019  59.01  63.82 8.15% 3.10%
Mallinckrodt 16/01/2019 30/01/2019 2001  21.84 9.15% 5.80%
Siltronic 10/01/2019 31/01/2019  80.1  87.36 9.06% 5.95%



! .. . Prezzo Prezzo Performance Performance rel.

Titolo Data iniziale = Data chiusura . . . .

iniziale chiusura Abs to Stoxx 600
Lockheed Martin 29/11/2018 06/02/2019 299.94 299.83 -0.04% 0.40%
Urban Ouftfitter 27/09/2018 06/02/2019 41.62 31.12 -25.23% -18.74%
Xilinx 23/01/2019 13/02/2019 89.55 117.39 31.09% 26.42%
Microsoft 30/01/2019 27/02/2019 106.38 112.17 5.44% 1.83%
Akamai Technologies 27/02/2019 13/03/2019 69.28 72.72 4.97% 4.00%
Logitech 13/02/2019 13/03/2019 36.93 38.19 3.41% 0.66%
Intuite Surgical 07/12/2018 13/03/2019 518.82 557 7.36% 3.94%
Interactive Corp 06/02/2019 20/03/2019 206.8 218.97 5.88% 2.21%
Unieuro 06/03/2019 20/03/2019 11.7 12.61 7.78% 6.44%
Faurecia 20/03/2019 03/04/2019 39.25 43.52 10.88% 8.53%
Discovery 27/03/2019 10/04/2019 27.58 30.59 10.91% 7.74%
CBS Corp 20/03/2019 17/04/2019 48.81 51.63 7.25% 6.63%
Marathon Petroleum 10/10/2018 17/04/2019 80.65 60.24 -25.31% -29.97%
Biesse 20/02/2019  15/05/2019 22.12 14.96 -32.37% -34.13%
Cerner Corp 02/05/2019  22/05/2019 66.7 70.13 5.14% 7.95%
Expedia 16/05/2019 05/06/2019 119.14 120.13 0.83% 1.74%
ILPT 09/05/2019  19/06/2019 19.72 20.32 3.04% 0.61%
Snapchat 13/06/2018 19/06/2019 13.62 14.67 7.71% 1.58%
UAL 12/06/2019 19/06/2019 83.79 88.66 5.81% 3.52%
Lockheed Martin 05/06/2019  03/07/2019 351.38 370.38 5.41% -0.87%
BET 24/04/2019 03/07/2019 1.024 1.046 2.15% 1.89%
Paypal 22/05/2019 03/07/2019 112.47 117.68 4.63% -0.86%
Gamenet 27/06/2019 03/07/2019 7.74 8.14 5.17% 3.32%
Swedish Orphan Biovitrum 10/04/2019 17/07/2019 197 207.5 5.33% 5.25%
Comcast 29/05/2019 17/07/2019 41.92 44.43 5.99% -0.90%
NXP Semiconductor 04/07/2019  24/07/2019 97.68 105.5 8.01% 7.17%
Biogen 17/07/2019 24/07/2019 229.4 241.24 5.16% 3.68%
Celgene 04/07/2019 07/08/2019 89.94 93.97 4.48% 8.78%
Leonardo Finmeccanica 21/08/2019 04/09/2019 10.31 11.25 9.12% 6.16%
Jet Blue 04/09/2019 17/09/2019 16.39 17.14 4.58% 3.29%
Tinexta 10/07/2019 17/09/2019 10.98 11.5 4.74% 4.74%
Abbvie 11/07/2019 02/10/2019 71.65 72.13 0.67% 4.66%
Sesa 17/09/2019 02/10/2019 38.85 39.65 2.06% 5.14%
Coda Octopus 19/06/2019 09/10/2019 14.67 7.3 -50.29% -49.39%
Ratti 07/08/2019 16/10/2019 4.65 4.92 5.81% -0.99%
Peugeot 08/10/2019 16/10/2019 21.27 23.75 11.66% 8.50%
Microsoft 28/08/2019  30/10/2019 135.56 144.61 6.68% 1.13%
Regeneron 31/07/2019 06/11/2019 304 324.4 6.74% 3.55%
Lowe's 07/08/2019 20/11/2019 112.33 117.83 4.90% 0.95%
IGD 13/03/2019 20/11/2019 5.72 6.04 5.59% -2.96%
J&J 03/10/2019 27/11/2019 132.84 137.75 3.70% 0.48%
Cellularline 23/10/2019 27/11/2019 6.7 7.08 5.67% 1.33%
Bristol Myers 02/11/2019 11/12/2019 56.73 62.41 10.01% 9.98%
Estee Lauder 02/10/2019 18/12/2019 192.04 203.94 6.20% -4.63%
Adyen 04/12/2019 19/12/2019 701 730 4.14% 1.41%
Amat 11/12/2019 09/01/2020 59.04 61.58 4.30% 0.33%
Zoetis 26/09/2019 09/01/2020 124.78 133.29 6.82% -2.87%
Twitter 06/11/2019 09/01/2020 29.54 33.05 11.88% 5.78%
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Prezzo Prezzo Performance Performance rel.

Titolo Data iniziale Data chiusura iniziale  chiusura Abs to Stoxx 600
Ralph Lauren 18/12/2019 05/02/2020 118.98 122.51 2.97% -1.89%
McKesson 29/01/2020 12/02/2020 152.12 168.02 10.45% 7.89%
IGD 08/01/2020 19/02/2020 6.12 6.37 4.08% 0.28%
Align Technology 05/02/2020 26/02/2020 267.5 227 -15.14% -7.32%
Alaska Airlines 21/11/2019 26/02/2020 70.52 65.17 -18.65% -18.49%
Aeroporto Guglielmo Marconi 21/11/2019 26/02/2020 11.84 10.96 -7.43% -7.48%
Amerisourcebergen 19/02/2020 27/02/2020 95.13 93.71 -1.49% 7.40%
Alexion 16/01/2020 26/02/2020 112.53 94,78  -15.77% -9.35%
UHS 19/03/2020 25/03/2020 67.69 87.95 29.93% 28.13%
Fortinet 26/02/2020 08/04/2020 106.26 109.18 2.75% 14.06%
Cardinal Health 12/03/2020 08/04/2020 42.39 49.4 16.54% 18.43%
Castleton Technologies 16/04/2019 16/04/2020 82 94.5 14.88% 31.84%
EliLilly 02/04/2020 22/04/2020 136.42 156.71 14.87% 2.31%
Da Vita 09/04/2020 29/04/2020 76.96 81.59 6.02% -1.68%
Wallgreen Boots 22/04/2020 29/04/2020 43.31 45.36 4.73% -0.81%
BasicNet 29/04/2020 13/05/2020 3.425 3.645 6.42% 10.18%
SRG 26/03/2020 13/05/2020 3.95 4.044 2.38% -4.26%
Spotify 03/07/2018 20/05/2020 168.66 189.8 12.53% 4.08%
Amat 05/03/2020 10/06/2020 59.4 59.86 0.77% -2.14%
Cigna 16/04/2020 10/06/2020 195.35 209 6.99% -5.37%
Lockheed Martin 06/05/2020 10/06/2020 378.51 403.77 6.65% -3.47%
Ahold 12/05/2020 10/06/2020 23.1 24.09 4.29% -5.90%
Quest Diagnostic 17/06/2020 08/07/2020 113.7 117.92 3.71% 1.77%
STM 12/02/2020 15/07/2020 24.965 25.52 2.22% 15.68%
Lowe's 24/06/2020 15/07/2020 131.98 141.22 7.00% 1.40%
Cerved 20/05/2020 22/07/2020 6.3 7.03 11.59% -0.16%
Dollar Tree 01/07/2020 19/08/2020 93.39 99.75 6.81% -1.00%
Kroger 29/07/2020 02/09/2020 35.11 36.6 4.24% -5.90%
Alexion 05/08/2020 02/09/2020 102.75 113.82 10.77% 0.66%
Expedia 03/06/2020 02/09/2020 89.14 102.94 15.48% 4.00%
La Doria 10/06/2020 16/09/2020 11.4 11.46 0.53% -0.83%
Quest Diagnostic 09/09/2020 16/09/2020 107.05 114.5 6.96% 8.46%
Best Buy 09/09/2020 16/09/2020 107.08 114.49 6.92% 4.89%
H&R Block 30/09/2020 07/10/2020 16.29 17.29 6.14% 4.63%
Hologic 26/08/2020 07/10/2020 65.91 68.93 4.58% 5.96%
Baidu 15/07/2020 14/10/2020 125.05 136.07 8.81% -0.88%
ADI 19/08/2020 14/10/2020 118.15 123.04 4.14% 0.92%
Tapestry 14/10/2020 21/10/2020 19 20.48 7.79% 9.20%
Piovan 21/10/2020 18/11/2020 19 20.48 5.52% -2.18%
Abbvie 22/07/2020 25/11/2020 97.7 104.2 6.65% -4.47%
Qorvo 27/05/2020 25/11/2020 105.68 148.24 40.27% 20.90%
Slack Technologies 02/09/2020 25/11/2020 33.65 40.7 20.95% 19.16%
Canophy Corporation 23/01/2020 25/11/2020 24.56 26.87 9.41% -0.24%
Interpublic 25/11/2020 15/12/2020 23.11 24.19 4.67% 3.13%
EliLilly 07/10/2020 15/12/2020 148.96 167.43 12.40% 4.48%
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Teladoc 19/11/2020 06/01/2021 191.19 204.15 6.78% 0.58%
Autozone 05/10/2020 06/01/2021 1154 1229.7 6.56% -2.18%
Regeneron 11/11/2020 06/01/2021 567 470 -17.11% -23.30%
Ebay 08/07/2020 20/01/2021 56.66 56.17 -0.86% -16.98%
Gilead 29/10/2020 20/01/2021 58.72 67.99 15.79% -1.71%
D.R. Horton 20/01/2021 10/02/2021 75.11 82.56 9.92% 8.49%
3D 02/11/2020 10/02/2021 42.23 51.48 21.70% 16.65%
PerkinElmer 03/02/2021 10/02/2021 139.7 147.22 5.37% 3.09%
Cardinal Health 02/11/2020 10/03/2021 55.65 56.17 0.93% -5.99%
Magna Interna-
tional 25/02/2021 10/03/2021 86.55 89.43 3.21% 3.01%
Osai Automation 03/03/2021 24/03/2021 5.11 5.58 9.20% 6.93%
Dollar Tree 06/01/2021 31/03/2021 112.97 114.46 1.32% -4.04%
Pultegroup 10/03/2021 31/03/2021 48.83 52.44 7.39% 6.07%
Sony 17/03/2021 14/04/2021 105.93 111.78 5.52% 1.54%
Devon Energy 24/03/2021 28/04/2021 22.34 24.03 7.56% -0.49%
L Brands 07/04/2021 28/04/2021 64.29 67.44 4.90% 2.45%
International
Paper 20/04/2021 05/05/2021 56.41 60.72 7.64% 6.82%
Be Semiconduc-
tor 19/05/2021 25/05/2021 60.22 64.86 7.71% 6.33%
Lam Researach 13/05/2021 25/05/2021 557.67 640.37 14.83% 11.73%
Palantir Technol-
ogies 14/04/2021 02/06/2021 23.7 24.45 3.16% 1.35%
ASML 05/05/2021 02/06/2021 539.5 555 2.87% 1.84%
Tinexta 25/05/2021 02/06/2021 25.26 27.7 8.88% 7.31%
Moderna 17/06/2021 24/06/2021 197.84 212.04 7.16% 6.20%
AMD 10/02/2021 01/07/2021 92.35 93.93 1.71% -8.16%
Amerisource-
berger 24/06/2021 21/07/2021 115.81 118.22 2.08% “0.58%
STM 21/07/2021 28/07/2021 32,52  33.195 2.08% -5.55%
HP 28/07/2021 11/08/2021 28.47 30.1 5.73% 4.68%
Seagate 13/07/2021 11/08/2021 88.5 94.13 6.36% 4.41%
Lowe's 30/06/2021 01/09/2021 193.97 203.43 4.88% -0.36%
Maersk 07/07/2021 08/09/2021 18425 19035 3.31% 1.57%
Microsoft 18/08/2021 15/09/2021 293.08 304.82 4.01% 3.29%
Vertex 28/04/2021 22/09/2021 213.48 184.27 -13.68% -18.38%
Ulta beauty 08/09/2021 29/09/2021 376.3 378.35 0.54% 2.99%
Emak 15/09/2021 13/10/2021 1.838 1.864 1.41% 2.17%
Growgeneration
Corp ° 07/10/2021  13/10/2021 27.66 2092 10-64% -10.60%
Nike 05/08/2021 27/10/2021 160.35 162.35 1.25% -2.23%
Nucor 13/10/2021 27/10/2021 100.34 108.2 7.83% 3.88%
Wy 02/06/2021 03/11/2021 37.76 38.27 1.35% -9.41%
Pfizer 27/10/2021 03/11/2021 42.97 44.82 1.25% -2.23%
Dow 29/09/2021 03/11/2021 58.82 59.05 0.39% -5.77%
Lennar 19/10/2021 03/11/2021 99.86 101.91 2.05% -1.25%
Pure Storage 17/02/2021 03/11/2021 27.66 27.97 1.12% /
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Qualcomm 01/09/2021 10/11/2021 146.45 159.8 9.12% 6.22%
Roblox 12/08/2021 10/11/2021 84.69 95.26 12.48% 7.92%
TIX 22/09/2021 17/11/2021 69.53 73.55 5.78% -1.00%
HollyFrontier 17/11/2021 24/11/2021 32.54 33.96 4.36% 3.90%
Xpeng 08/12/2020 24/11/2021 48.69 54.37 11.67% -15.53%
Qorvo 21/07/2021 01/12/2021 179.455 146.1 -18.59% -23.02%
Masco 01/12/2021 15/12/2021 65.67 69.3 5.53% 1.33%
Alkemy 09/12/2021 05/01/2022 20.9 22.1 5.74% 2.83%
NetApp 10/11/2021 05/01/2022 91.42 92.65 1.35% 0.66%
Amerisource-
berger 15/12/2021  05/01/2022  123.77 1325 0% 8.24%
Cf Industries 19/01/2022 02/02/2022 66.9 74.56 11.45% 11.71%
Ralph Lauren 22/09/2021 09/02/2022 122.94 127.15 3.42% 5.19%
Micron Technol-
ogy 26/01/2022 09/02/2022 81.97 88.12 7.50% 1.15%
Tapestry 05/01/2022 02/03/2022 41.28 41.35 0.17% 6.51%
AMD 23/02/2022 02/03/2022 109.76 118.28 7.76% 1.33%
United Rentals 16/02/2022 02/03/2022 325.12 326.31 0.37% 1.89%
ASML 09/02/2022 23/03/2022 588.8 613.9 4.26% 6.64%
Nvidia 23/03/2022 30/03/2022 256.34 276.9 8.02% 4.93%
Tapestry 06/04/2022 20/04/2022 33.59 34.96 4.08% 3.54%
Chevron 09/03/2022 20/04/2022 166.27 172.53 3.76% -1.23%
Cadence Desygn
System " 18/05/2022 25/05/2022 136.3 145.06 6.43% 5-18%
Lululemon
Atheltica 02/06/2022 08/06/2022 289.96 307.77 6.14% 6.02%
Vertex Pharm. 13/04/2022 06/07/2022 290.93 291.16 0.08% 13.21%
Lam Research 06/07/2022 13/07/2022 391.69 412.01 5.19% 7.03%
Western Digital 22/06/2022 13/07/2022 45.52 46.31 1.74% 0.96%
United Rentals 29/06/2022 13/07/2022 241 251.05 4.17% 3.75%
Teladoc 08/06/2022 13/07/2022 35.44 38.81 13.15% 20.92%
Qualcomm 17/03/2022 20/07/2022 150.45 151.71 0.84% 9.61%
Archer Daniels 20/07/2022 01/08/2022 74.57 84.25 12.98% 9.71%
Eni 13/07/2022 01/08/2022 11.16 11.7 4.84% -1.02%
Broadcom 16/06/2022 01/08/2022 526.71 536.37 1.83% -6.75%
Autodesk 27/07/2022 01/08/2022 192.89 218.14  13.09% 8.55%
Autozone 03/08/2022 17/08/2022 2148 2328 8.38% 5.56%
Fedex 12/01/2022 07/09/2022 256.21 201.62 -21.31% -6.15%
Adidas 01/04/2022 07/09/2022 216.4 14198 -34.39% -24.28%
Dow 25/05/2022 07/09/2022 67.3 48.97 -27.24% -27.87%
Fortinet 17/08/2022 14/09/2022 51.93 51.94 0.02% 7.49%
Perrigo 12/10/2022 19/10/2022 37.886 39.88 5.03% 2.16%
Cisco 14/09/2022 26/10/2022 43.96 44.38 0.96% 4.24%
Booking 21/09/2022 26/10/2022 1806 1851 2.49% 0.70%
Vertex Pharm. 28/09/2022 26/10/2022 292.41 311.18 6.42% 2.35%
Cigna 05/10/2022 26/10/2022 294.03 314.95 7.11% 5.67%
Paypal 19/10/2022 26/10/2022 84.47 88.55 4.83% 0.53%
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Cadence Design
S. 26/10/2022  16/11/2022  149.05 168.86 13.29% 10.21%
Mastercard 31/08/2022 16/11/2022 324 342.76 5.79% 4.44%
CMG 10/11/2022 16/11/2022 1375.82 1526.55 10.96% 5.08%
Abbvie 27/04/2022 23/11/2022 157.62 159.39 1.07% 5.10%
Starbucks 17/11/2022 30/11/2022 97.07 102.2 5.28% 2.62%
CVS Health 07/09/2022 30/11/2022 100.68 101.88 1.19% -1.06%
Cardinal Health 23/11/2022 30/11/2022 78.44 80.17 2.21% 1.02%
Kroger 02/11/2022 30/11/2022 46.56 47.84 1.19% -1.06%
Asml 30/11/2022 11/01/2023 608.12 644.68 6.01% 8.27%
Mercadolibre 08/12/2022 11/01/2023 863.81 936.8 8.45% 7.23%
Marriot Interna-
tional 04/01/2023 11/01/2023 149.86 158.47 2-75% 2.61%
SouthWest Air-
lines 04/01/2023 11/01/2023 35.97 36.68 1.97% 1.20%
BE Semiconduc-
tor 24/04/2022  11/01/2023 68.88 6762 8% -3.86%
Adobe 18/01/2023 24/01/2023 341.31 361.32 5.86% 3.83%
Microchip Tech-
nology ° 01/02/2023 08/02/2023 81.16 84.79 4.47% 4.52%
Caterpillar 15/02/2023 01/03/2023 248.7  248.67 -0.01% 5.40%
Autozone 08/02/2023 01/03/2023 2424 2456 1.32% 6.50%
Netease 22/03/2023 29/03/2023 85.17 88.38 3.77% 2.02%
Quest Diagnostic 24/01/2023 05/04/2023 143.9 143.31 -0.41% -2.73%
Amerisource-
berger 17/12/2022 05/04/2023 165.27 167.36 1.26% -1.74%
Cliq Digital 01/03/2023 05/04/2023 29.35 29.9 1.87% 2.09%
Glaxo 22/02/2023 05/04/2023 1481.8 1487.2 0.36% -1.98%
Teamviewer 16/03/2023 05/04/2023 14.75 15.36 4.14% -0.45%
Catalyst Phar-
mace\ijticals 29/03/2023 05/04/2023 16.49 16.93 2.67% -0.19%
Casta Diva 08/03/2023 19/04/2023 0.76 1.09 43.42%
Cigna 26/04/2023 17/05/2023 248.17 263.2 6.06% 4.07%
RHI 11/05/2022 31/05/2023 93.61 65.02 -30.54% -37.61%
Google 04/05/2022 07/06/2023 122.25 122.5 0.20% 0.79%
ABB 24/05/2023 07/06/2023 32.78 34.1 4.03% 3.34%
Elmos Semicon-
ductor 18/05/2023 07/06/2023 66.2 69 4.23% 4.91%
United thera-
peutics 10/05/2023 07/06/2023 212.24 220.66 3.97% 1.27%
ILPRA 19/04/2023 07/06/2023 4.62 4.96 7.36%
Fortinet 31/05/2023 14/06/2023 68.03 71.48 4.61% 0.44%
Cofle 03/05/2023 05/07/2023 11 12.5 13.64%
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Expedia 08/06/2023 12/07/2023 109.09 116.04 6.37% 0.56%

Infineon 21/06/2023 12/07/2023 36.97 37.6 1.70% 1.49%

Autodesk 05/07/2023 12/07/2023 203.85 215.32 5.63% 4.58%

Cisco 12/04/2023 19/07/2023 50.11 52.43 4.63% -6.70%
Adobe 12/07/2023 02/08/2023 507.36 530.3 4.52% 4.68%

Akamai Technologies 19/07/2023 09/08/2023 93.98  102.99 9.59% 11.44%
Abbvie 07/09/2023 20/09/2023 145.61 153.61 5.49% 6.05%

Orsero 06/04/2023 20/09/2023 13.3 14.38 8.12%

Shedir Pharma 14/06/2023 20/09/2023 4.7 4.78 1.70%

Albemrle 28/08/2023 18/10/2023 202.89 152.89 -24.64% -20.64%
Snowflake 20/09/2023 15/11/2023 158.63 163.03 2.77% 0.90%

Buzzi 27/09/2023 15/11/2023 25.56 26.68 4.38%

Italian Sea Group 11/10/2023 15/11/2023 7.12 773 8.57%

Cembre 25/10/2023 15/11/2023 31.8 34.8 9.43%

CVS Health 18/10/2023 07/12/2023 71.09 73.5 3.39% -1.66%
Stellantis 16/11/2023 07/12/2023 18.87 21.06 11.61% 10.74%
Kimberly Clarck 08/11/2023 07/12/2023 120.66 122.45 1.48% -2.04%
Trane 30/11/2023 07/12/2023 222.63 230.47 3.52% 3.81%

Docusign 06/12/2023 13/12/2023 43 56.15  18.56% 14.89%
Mastercard 30/08/2023 13/12/2023 41391  424.68 2.60% -1.68%
Cigna 13/12/2023 03/01/2024  297.18  303.66 2.18% 1.46%

Monster beverage 13/09/2023 03/01/2024 56.52 57.48 1.70% -4.39%
Google 04/10/2023 03/01/2024 135.24 138.92 2.72% -8.09%
Piovan 29/06/2023 03/01/2024 9.5 9.76 2.52%

DBA 09/08/2023 03/01/2024 1.71 1.835 7.31%

Expedia 03/01/2024 10/01/2024 144.99 151.85 4.73% 3.09%

Paccar 31/01/2024 21/02/2024 103.44 108.67 5.01% 8.25%

B&C Speaker 07/02/2024 29/02/2024 16.5 17.45 5.76%

Salesforce 24/01/2024 29/02/2024  276.88  299.77 8.27% 4.65%

Qualcomm 15/02/2024 06/03/2024 153.94 167.8 9.00% 7.43%

Exxon mobile 01/11/2023 06/03/2024 105.64 106.77 1.07% -18.69%
3M 10/01/2024 20/03/2024 108.32 108.11 -0.19% -10.27%
Altria 26/07/2023 20/03/2024 44.58 44.79 0.47% -14.69%
Flowserve 06/03/2023 20/03/2024 42.5 45.02 5.93% 1.91%

PDD holding 06/03/2023 20/03/2024 42.5 45.02 5.93% 1.91%

Poste Italiane 03/04/2024 24/04/2024 11.53 11.795 2.30%

Valsoia 17/01/2024 24/04/2024 9.44 9.52 1.48%

Amat 27/03/2024 16/05/2024 208  217.49 4.56% 3.94%

Nvidia 14/03/2024 16/05/2024  908.88 946 4.08% 0.99%

Ebay 01/05/2024 16/05/2024 49.35 52.42 6.22% 0.97%

Alphabet 08/05/2024 16/05/2024 169.38 172.51 1.85% -0.65%
Incyte 20/03/2024 05/06/2024 58.24 59.03 1.36% 0.28%

Amazon 15/05/2024 26/06/2024 185.99 193.61 4.10% 1.02%

Colgate 21/05/2024 26/06/2024 95.17 98.23 3.22% 0.32%

Intuit 12/06/2024 26/06/2024 566.7 637.48 12.49% 11.37%
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Fortinet 30/05/2024 03/07/2024 58 60.73 4.71% 0.12%
Tesla 24/04/2024 03/07/2024 162.13 2446.39 -51.97% -62.23%
Sesa 28/01/2024 03/07/2024 116.4 119.7 2.84%
CF industries 24/08/2022 10/07/2024 112.73 69.75 -38.13% -78.84%
Starbucks 22/11/2023 10/07/2024 103.44 72.51 -29.90% -54.27%
General Motors 10/07/2024 17/07/2024 46.53 49.9 7.24% 7.86%
Paypal 28/06/2024 17/07/2024 58.26 61.24 5.12% 2.39%
Webuild 17/04/2024 24/07/2024 2.25 2.394 6.12%
Salesforce 24/07/2024 21/08/2024 249.78 261.09 4.53% 1.55%
Arista Network 31/07/2024 21/08/2024 346.5 355.89 2.71% 1.85%
Amphenol 07/08/2024 21/08/2024 60.04 67.2 11.93% 3.80%
DBA 24/07/2024 21/08/2024 2.94 3.18 8.18%
Leidos 21/08/2024 02/10/2024 150.84 165.2 9.52% 7.59%
Motorola Solu-
tions 28/08/2024 02/10/2024  435.21 449.5 3.28% 0.57%
JD Com 11/09/2024 02/10/2024 26.56 44.8 68.57% 65.50%
Brystol Myers 18/09/2024 02/10/2024 49.74 53.76 8.08% 6.80%
Gamestop 19/06/2024 02/10/2024 24.7 21.49  13.00%
Moncler 25/09/2024 02/10/2024 48.85 54.86 12.34%
Lululemon
Atheltica 17/07/2024 16/10/2024 292.68 294.21 0.49% -3.51%
Broadcom 02/10/2024 16/10/2024 170.66 176.82 3.61% 1.40%
Qifu 09/10/2024 16/10/2024 315 325 3.04% 2.41%
Safran 16/10/2024 06/11/2024 208.395 219.6 5.38% 7.92%
Gen Digital 23/10/2024 06/11/2024 26.8 29.12 8.66% 6.59%
Flowserve 30/10/2024 06/11/2024 53.76 59.57 10.81% 8.21%
Roblox 03/03/2020 06/11/2024 48.45 52.9 9.18% -30.08%
Ebay 06/11/2024 27/11/2024 61.08 64.31 5.29% 4.40%
MSCI 20/11/2024 27/11/2024 582 604.96 3.95% 2.38%
Technogym 04/09/2024 27/11/2024 9.615 104 8.16%
Alphabet 13/11/2024 08/01/2025 178.88 193.95 8.42% 9.37%
Cencora 18/12/2024 08/01/2025 226.99 237.83 4.78% 3.41%
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Comunicazione Importante

Scopo di tale report & esclusivamente quello di fornire informazioni e spunto di analisi.

| giudizi espressi da Zeygos sul titolo hanno il solo scopo di dare uno spunto di riflessione e non sono e
non possono essere considerati quali sollecitazione ad acquistare, sottoscrivere o vendere lo strumento
finanziario oggetto di analisi.

| dati e | risultati evidenziati nel report si ritengono provenienti da fonti attendibili. Tuttavia Zeygos non
assicura che siano corretti o attendibili.

| pareri e i giudizi espressi da Zeygos su questo report sono frutto dell’elaborazione di dati ritenuti
attendibili. Zeygos non ha alcun obbligo di aggiornare periodicamente tali dati né & responsabile per
I'eventuale loro non attendibilita.

Le raccomandazioni espresse nel report sono frutto dell’elaborazione fatta da un sistema quantitativo e
hanno il solo scopo di dare al lettore uno strumento di analisi e valutazione oggettiva di alcun parametri
che possono influenzare 'andamento di un titolo.

Zeygos, | suoi dipendenti, collaboratori o distributori del presente report non si assumono alcuna
responsabilitad derivante da perdite dall’utilizzo proprio o improprio di tale documento o dei suoi
contenuti.

Zeygos invita | fruitori di tale report a valutare e giudicare autonomamente | singoli titoli oggetto di tale
report e a consultare qualsiasi altro consulente indipendente nel caso lo ritenessero necessario.

Lo scopo di tale documento e analisi non & quello di prevedere i risultati della societa oggetto di analisi,
né quello di prevedere o influenzare i corsi del titolo. Le precedenti performance del titolo non sono
indicative delle performance future.

Questo report & indirizzato ad investitori istituzionali e privati e non costituisce raccomandazione
personalizzata cosi come previsto dalla normativa MIFID. Il presente report ai fini della normativa MIFID
& da considerarsi report di ricerca indipendente e in quanto tale non rientrante all’interno dei servizi di
Investimento. Tale report, infatti, & acquistabile da chiungue ne faccia richiesta e le raccomandazioni in
esso contenute non solo non hanno lo scopo di sollecitare all’acquisto o alla vendita, ma prescindono
dalle caratteristiche del fruitore e utilizzatore del report stesso in termini di conoscenza degli strumenti
finanziari e di profilo di rischio.

La riproduzione di tale documento in tutto o in parte, la sua traduzione in alter lingue & espressamente

vietata da Zeygos. | suoi contenuti non possono essere inviati a terze controparti senza il preventivo
consenso di Zeygos.
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